
LO SLITTAMENTO DEI FINANZIAMENTI ALLE VC NEL 2022 PONE LE BASI PER UN 
ALTRO ANNO DIFFICILE


Esattamente un anno fa, il 7 gennaio 2022, abbiamo delineato alcune tendenze che 
potrebbero concretizzarsi nel 2023, ma abbiamo scritto alcune parole di cautela.


Per la chiusura dell'anno 2022 sugli investimenti in capitale di rischio, i giudizi sono 
contrastanti.


Gli investitori in venture e growth di aziende private hanno ridotto significativamente il ritmo 
degli investimenti nella seconda metà del 2022, segnalando un rallentamento del clima di 
finanziamento all'inizio del 2023.


A dire il vero, il 2021 è stato un anno difficile da seguire. Le startup in rapida crescita sono 
state sommerse di capitali e le aziende tecnologiche sono state quotate in borsa con 
valutazioni elevate. Acronimi come SPAC e NFT erano biglietti d'oro per i contanti. Ogni tipo 
di investitore aveva un ruolo da svolgere e c'erano tutte le ragioni per credere che il ricco 
spettacolo sarebbe continuato nel 2022.


Ma i numeri dei finanziamenti dello scorso anno dicono il contrario. Secondo un'analisi dei 
dati di Crunchbase, nel 2022 i finanziamenti di venture globali hanno raggiunto i 445 miliardi 
di dollari, segnando un calo del 35% rispetto ai 681 miliardi di dollari investiti nel 2021. 
Tuttavia, nonostante il rallentamento dei finanziamenti nel 2022, l'anno scorso gli investitori 
hanno speso 100 miliardi di dollari in più rispetto ai 342 miliardi investiti nel 2020.


Il crollo del mercato azionario nel 2022, i licenziamenti di massa nel settore tecnologico e il 
crollo delle criptovalute hanno lasciato molti investitori e startup in difficoltà nell'eguagliare i 
successi del 2021.


Gran parte del declino del 2022 è stato ponderato nella seconda metà dell'anno. I 
finanziamenti nel quarto trimestre sono stati marginalmente inferiori a quelli del terzo 
trimestre, che erano già diminuiti in modo significativo, in particolare per i finanziamenti in 
fase avanzata.


I finanziamenti del quarto trimestre sono stati pari a 77 miliardi di dollari, un importo molto 
modesto. 


Il quarto trimestre è stato il primo trimestre del 2022 in cui i finanziamenti in fase di 
avviamento sono diminuiti nel confronto annuale. I finanziamenti in fase di avviamento 
hanno totalizzato 7 miliardi di dollari nel quarto trimestre, con un calo del 35% rispetto 
all'anno precedente.


I finanziamenti early-stage hanno totalizzato 31 miliardi di dollari nel quarto trimestre, con 
un calo del 54% rispetto all'anno precedente. Anche il terzo trimestre è stato un trimestre di 
finanziamento molto più lento, con un calo del 39% rispetto all'anno precedente. In 
precedenza, il primo trimestre era in crescita e il secondo in calo di meno del 10% rispetto 
all'anno precedente.




I finanziamenti della Serie B sono diminuiti in percentuale maggiore rispetto a quelli della 
Serie A negli ultimi due trimestri.


The pullback in late-stage funding started in the second quarter of 2022 and continued 
through each consecutive quarter.


Il calo dei finanziamenti in fase avanzata è iniziato nel secondo trimestre del 2022 ed è 
proseguito in ogni trimestre successivo.


I finanziamenti per le fasi avanzate di crescita tecnologica sono stati pari a 40 miliardi di 
dollari, con un calo del 64% rispetto all'anno precedente, rispetto ai 110 miliardi di dollari del 
quarto trimestre del 2021, e con un andamento piatto rispetto al trimestre precedente, 
secondo un'analisi dei dati di Crunchbase.


Quando siamo entrati nel 2022, il mercato azionario è crollato e le valutazioni pubbliche sono 
cresciute vertiginosamente mettendo sotto pressione i valori delle aziende private. Poiché il 
capitale è diventato più costoso, nei mesi successivi gli investitori hanno consigliato di 
conservare la liquidità e di dimostrare l'economicità delle unità.


Nei giorni di pandemia del 2021, le startup che crescevano più velocemente sono state 
premiate con abbondanti capitali. Un numero record di startup tecnologiche è stato quotato 
in borsa ben al di sopra delle loro ultime valutazioni private e si è impennato al momento 
della quotazione. L'impulso per le IPO di società di acquisizione a scopo speciale ha 
raggiunto il picco massimo e 613 quotazioni. Migliaia di acquirenti hanno acquistato NFT 
valutati in milioni di dollari. Il Bitcoin ha raggiunto un picco di 65.000 dollari nel novembre 
2021.


I capitali destinati alle aziende private provengono da una serie di investitori: le società di 
venture con le tasche più grandi, i fondi sovrani, i fondi di private equity e gli hedge fund si 
sono impegnati maggiormente nel settore tecnologico privato, mentre gli investitori aziendali 
hanno puntato sull'innovazione finanziando in parte aziende tecnologiche innovative.


Il ridimensionamento dei finanziamenti in fase avanzata avrà un impatto sulle startup nel 
2023, quando si prepareranno a raccogliere fondi per la Serie B e oltre. Le dimensioni dei 
round sono già diminuite, ma gli investitori saranno anche più cauti mentre una serie di 
startup, dopo essersi trattenute, si preparano a raccogliere fondi.
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