
ANALISI BREVE DEI MERCATI FINANZIARI PER IL 2021 E PROSPETTIVE 
ANCORA PIÙ BREVI PER IL 2022?


Nonostante i rendimenti a due cifre della maggior parte dei mercati azionari, il 2021 ha 
presentato ancora molte sfide per gli investitori. Si è scatenato un braccio di ferro tra le 
varianti COVID e i vaccini, molte economie hanno registrato i livelli di inflazione più alti degli 
ultimi trent'anni e, in Cina, le autorità hanno lanciato un brutale giro di vite sulle aziende di 
maggior successo del Paese, mentre allo stesso tempo il promotore immobiliare più 
indebitato del mondo vacillava sull'orlo del collasso.


I principali mercati azionari hanno registrato ampi guadagni, guidati ancora una volta dagli 
Stati Uniti.


Un mix eclettico di un produttore di vaccini (Moderna), un colosso della tecnologia (NVIDIA) 
e una serie di compagnie petrolifere hanno visto i loro prezzi azionari più che raddoppiati nel 
2021, mentre Tesla è entrata a far parte del club elitario delle società valutate oltre 1 trilione 
di dollari. All'altro capo della classifica delle performance e per le ragioni sopra esposte, le 
azioni cinesi hanno subito un forte calo nel 2021.


Come si fa a fare soldi (o a perderli)? È facile da spiegare guardando lo specchietto 
retrovisore...


Sfruttare la volatilità del mercato era (è) un ottimo modo per fare soldi, o per perderli. 
Chiedetelo a me. E per un anno che per molti versi è stato altrettanto misero di quello 
precedente, il 2021 è stato anche folle per quanto riguarda i vostri soldi. Pochissime 
persone, ad esempio, avrebbero pensato di comprare trivellatori di petrolio e vendere titoli di 
energia pulita. I mercati del gas hanno fatto fare agli investitori un giro incredibilmente 
selvaggio, grazie anche alla Russia di Vladimir Putin. E nel torbido mondo delle criptovalute, 
dimenticate Bitcoin ed Ether. BNB di Binance ha guadagnato un enorme 1.300%.


Pochissime persone hanno pensato di acquistare i big del Nasdaq con performance superiori 
al 50%. Se non l'avessero fatto non l'avessero fatto avrebbero perso la stessa cifra.... (vedi 
uno dei nostri grafici del giorno).


Per alcuni gestori di hedge fund, gli investimenti in imprese private (equity) hanno salvato 
l'anno e sperano di ripetersi nel 2022. Per altri, il 2021 è un anno da dimenticare.


E i gestori del reddito fisso si stanno ancora leccando le ferite. Gli investitori in obbligazioni 
hanno perso denaro nel 2021, anche se non quanto molti si sarebbero aspettati visto il grado 
di erosione degli interessi e dei rimborsi di capitale in termini reali a causa dell'impennata dei 
tassi di inflazione.


E adesso? Il 2022 potrebbe essere complesso come il 2021.




Gli ultimi anni ci hanno dimostrato ancora una volta che non abbiamo idea di cosa accadrà 
nel breve termine e che è inutile, anzi pericoloso, fingere di saperlo breve termine ed è 
inutile, se non addirittura pericoloso, fingere di saperlo. Nel lungo periodo, i mercati sono 
sempre saliti e investire in un portafoglio diversificato di tutte le maggiori società del mondo, 
ignorando le notizie e le previsioni a breve termine, continua a essere il modo migliore per 
accrescere la ricchezza nel lungo periodo.


Poiché accettiamo il fatto che non sappiamo cosa accadrà nel breve termine, riteniamo che 
sia importante avere le idee chiare su dove mettere i nostri risparmi, in modo da non risentire 
troppo di ciò che accade sui mercati finanziari.


Buon investimento!


——
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