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INFLAZIONE UE vs. USA 2022

(annual percentage changes and percentage point contributions)
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Sources: Eurostat, US Bureau of Labor Statistics and ECB calculations.

Notes: The HICPX is the euro area HICP excluding food and energy (i.e. core inflation). The PCE is the US personal
consumption expenditure price index. The latest observations are for November for the HICP and CPI, and October
for the PCE.

Prevedere l'inflazione €& difficile. Molti non sono riusciti a prevedere i suoi picchi I'anno scorso
e altrettanti sono sorpresi dal suo calo negli ultimi mesi. Il calo € stato in gran parte
determinato dalla diminuzione dei prezzi dell'energia. Martedi saranno pubblicati i nuovi dati
PMI compositi sia per I'America che per I'Europa. L'indagine congiunturale, che copre i
settori manifatturiero e dei servizi, fornira alcune indicazioni sugli altri fattori che determinano
le pressioni inflazionistiche su entrambe le sponde dell'Atlantico.

L'Europa €& stata colpita piu duramente dalle interruzioni delle forniture in seguito alla
pandemia di covirus, ma non ha visto lo stesso tipo di boom della spesa, finanziato dagli
assegni di stimolo del governo, come in America. Ma i salari sono aumentati rapidamente nel
mercato del lavoro americano, flessibile e rigido. In Europa, dove i salari sono spesso decisi

da accordi collettivi, la crescita delle retribuzioni & stata piu lenta. La corsa dell'Europa
all'inflazione € piu lunga.

Dichiarazione di non responsabilita

DC Advisory Sagl (LLC), Svizzera pubblica il presente rapporto solo a titolo di informazione generale, senza tenere conto delle circostanze,
delle esigenze o degli obiettivi dei lettori. I lettori sono tenuti a valutare I'adeguatezza di qualsiasi raccomandazione, previsione o altra
informazione alla propria situazione individuale e a consultare il proprio consulente per gli investimenti.
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DC Advisory Sagl (LLC) non sara responsabile, né i suoi dipendenti, collaboratori o agenti, di eventuali perdite derivanti da investimenti
basati su raccomandazioni, previsioni o altre informazioni contenute nel presente documento. Il contenuto di questa pubblicazione non deve
essere interpretato come una promessa, una garanzia o un'implicazione, esplicita o implicita, che le informazioni previste si realizzino, che i
lettori traggano profitto dalle strategie qui esposte o che le perdite ad esse collegate possano essere limitate. Qualsiasi investimento conforme
alle raccomandazioni contenute in un'analisi pud essere rischioso e pud comportare perdite, in particolare se le condizioni o le ipotesi
utilizzate per le previsioni o menzionate nell'analisi non si verificano come previsto e le previsioni non si realizzano.

DC Advisory Sagl (LLC) utilizza fornitori di informazioni finanziarie e le informazioni di tali fornitori possono costituire la base di
un'analisi. DC advisory Sagl (LLC) non si assume alcuna responsabilita per I'accuratezza o la completezza delle informazioni qui contenute.
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