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Prevedere l'inflazione è difficile. Molti non sono riusciti a prevedere i suoi picchi l'anno scorso 
e altrettanti sono sorpresi dal suo calo negli ultimi mesi. Il calo è stato in gran parte 
determinato dalla diminuzione dei prezzi dell'energia. Martedì saranno pubblicati i nuovi dati 
PMI compositi sia per l'America che per l'Europa. L'indagine congiunturale, che copre i 
settori manifatturiero e dei servizi, fornirà alcune indicazioni sugli altri fattori che determinano 
le pressioni inflazionistiche su entrambe le sponde dell'Atlantico.


L'Europa è stata colpita più duramente dalle interruzioni delle forniture in seguito alla 
pandemia di covirus, ma non ha visto lo stesso tipo di boom della spesa, finanziato dagli 
assegni di stimolo del governo, come in America. Ma i salari sono aumentati rapidamente nel 
mercato del lavoro americano, flessibile e rigido. In Europa, dove i salari sono spesso decisi 
da accordi collettivi, la crescita delle retribuzioni è stata più lenta. La corsa dell'Europa 
all'inflazione è più lunga.
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