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PROGNOSI, QUALE PROGNOSI?

In questo periodo dell'anno, economisti, banchieri, gestori di patrimoni e tutti coloro che
hanno a che fare con i mercati finanziari scrivono previsioni sullo stato di salute
dell'economia mondiale.

Leggendo questi rapporti, troverete un consenso schiacciante per una recessione
sostanzialmente mondiale.

Per quanto riguarda I'economia piu grande, gli Stati Uniti, una recessione nel 2023 dovrebbe
portare a una decelerazione dell'inflazione, consentendo cosi alla Fed di interrompere gli
aumenti e di iniziare addirittura un allentamento.

Questa narrazione €& simile alle recessioni statunitensi dei primi anni '90, del 2001 e del
2008. Inutile dire che quello che segue € un mercato dei tori.

Un po' inquietante ¢ il fatto che questo consenso sia condiviso da quasi tutti.

Questa visione ottimistica, ampiamente condivisa dagli osservatori e dai partecipanti al
mercato, ci mette a disagio, perché quando tutti concordano sui possibili risultati futuri,
spesso si sbagliano.

L'Eurozona e il Regno Unito sono gia in recessione e gli Stati Uniti sono sull'orlo della
stessa.

L'inflazione statunitense sembra aver raggiunto il suo picco e la Fed continua a combatterla.
Il che significa che non ci sara alcun allentamento nel prossimo futuro.

Riteniamo che l'inflazione sia piu radicata di quanto la maggior parte degli operatori di
mercato si aspetti.

La crescita dei salari, la carenza di manodopera qualificata e l'interruzione delle catene di
approvvigionamento potrebbero portare a continue pressioni sui prezzi di beni e servizi.

Cio significa anche che i tassi di inflazione potrebbero diminuire piu lentamente del previsto.

Di conseguenza, la Fed manterra i tassi al rialzo, il che significa nuvole scure per i mercati
azionari.
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