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«Diario quando é interessante» 2 de julho de 2025

Os mercados bolsistas norte-americanos estao a registar novos maximos histéricos.
No inicio do segundo semestre, as fortes turbuléncias registadas no inicio do ano ja
foram praticamente esquecidas. O indice de referéncia S&P 500 valorizou mais de 5
% desde o inicio de janeiro. O Nasdag 100, que inclui as maiores acoes
tecnoldgicas, subiu 7 %.

Ontem, terca-feira, o panorama nas bolsas de Nova lorque caracterizou-se por uma
certa tendéncia contraria. Acoes como a Nvidia, a Broadcom, a AMD, a Meta
Platforms, a Netflix e a Palantir Technologies, que tinham avancado com especial
forca nos Ultimos meses, viram-se sob pressdao. Em contrapartida, registaram
procura os titulos que anteriormente tinham ficado para tras, como os do setor da
saude, tais como Merck, Pfizer e Amgen, ou os ciclicos de consumo, como Nike,
Starbucks e Target.

Resta saber se se trata do inicio de uma rotacao mais ampla. Muito dependera
também da evolucdao da situacdo em Washington na segunda metade do ano.
Ontem, o Senado dos Estados Unidos aprovou por uma estreita maioria a reforma
fiscal republicana. A Camara dos Representantes votara hoje, quarta-feira, apds o
que o presidente norte-americano, Donald Trump, tem previsto realizar uma
cerimonia de assinatura na sexta-feira, dia feriado nos Estados Unidos.

O pacote amplia essencialmente os cortes fiscais que Trump impulsionou em 2017
durante o seu primeiro mandato. Prevé também um aumento das despesas com a
defesa e a seguranga nas fronteiras, ao mesmo tempo que reduz o seguro medico
Medicaid para os mais necessitados e os programas de energias renovaveis. Em
suma, a «grande e bela lei» de Trump ira acrescentar mais 3,3 bilides de ddlares ao
orcamento federal dos EUA durante os proximos dez anos, de acordo com os
célculos do Gabinete Orcamental do Congresso (CBO), de carater apartidario.

No futuro imediato, a atencao centra-se agora no dia 8 de julho, quando termina o
periodo de 90 dias durante o qual estao suspostas as tarifas reciprocas do Governo
norte-americano. Os mercados dao como certo que havera uma nova prorrogagao.
As declaracoes de Jerome Powell na terga-feira chamaram a atencao neste sentido.
O presidente da Fed afirmou que o banco central norte-americano ja teria baixado
as taxas de juro ha muito tempo se nao temesse um aumento da inflacdo devido a
politica de direitos aduaneiros de Trump.

Na préxima semana serao também publicados os primeiros resultados empresariais
do segundo trimestre. Tendo em vista a proxima época de apresentacao de
resultados, devemos centrar-nos num tema que raramente é debatido de forma
critica: cada vez mais empresas embelezam os seus resultados operacionais com
numeros ajustados. Estas praticas sdo especialmente comuns no setor tecnolégico.
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